RS

SECURITIES

CONG TY CHUNG KHOAN QUOC TE HOANG GIA (IRS)
B0 phan phan tich

BAO CAO PANH GIA NHANH

08.08.2016

Cong ty Co phan Pién luc Dau khi Nhon Trach 2
Ma: NT2 (HOSE) | Nganh: Pién luc

Khuyén nghi dau tw NAM GIU
Gi4 thi truong 34.800
Gia muc tiéu 41.500
Thoi gian du tu 1-3 thang
Thoéng tin cb phiéu

Vén héa thi truong 9999,15 ti dong
S lugng CP luu hanh 284.876.029
S lugng CP niém yét 284.876.029
Gié cao nhét 52 tudn 35.700

Gia thip nhat 52 tudn 19.800
KLGDBQ 50 phién 262.640

Free - float (%)

Bién dong gia CP/ Vnindex

Bién dong EPS 4 nim

Nam 2012 2013 2014 2015
EPS 32 30 5.735 4.095

Co dong 16m (%)

Téng cong ty Pién luc Dau khi VN 60.0%
Cong ty TNHH Phat trién Cong nghé 8.35%
Market Vector Vietnam ETF 4.01%
Nha dau tw nude ngodi 20.66%
Room con lai voi NDTNN 28,34%

PIEM NHAN DOANH NGHIEP VA QUAN PIEM PAU TU
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LNST tang manh so véi cung Ky: nam 2015, doanh thu cua

NT2 dat mirc 6.729 ti dong, giam 4.7% so vai cing ky va LNST

dat 1.142 ti ddng, giam 28.2% va so véi ciing Ky ndm 2014.

6 thang diu nam 2016: doanh thu thuin va LNST liy ké 6

thang dau ndm 2016 cia NT2 lan luot la 2.951 ty (-21.2% yoy)

va 695,4 ty (+11.7% yoy). Nguyén nhan chinh khién lgi nhuan

tang 1a do trong quy Il, cdng ty ghi nhan khoan Iai chénh léch ty

gia.

Loi thé khi tham gia VCGM (thj trwong phat dién canh

tranh) :

> Vi tri chién lwoc: NT2 ldp dat nha may gan khu trung tam
mién Pong Nam Bo va cach Tp.HCM 30km la khu vyc c6
nhu cau tiéu thu dién I6n nhit ca nuéc.

> Nguon khi dwogc dam bio vé dai han: NT2 st dung khi
thién nhién tir bé Nam Con Son thong qua hop dong mua khi
dai han véi PV GAS 25 nam.

> Chi phi dau vao giam: chi phi nhién liéu chiém ti trong Ion
(hon 60% gia thanh). T8/2015, NT2 dugc cho phép ap dung
co ché gia khi méi theo thi trudng ngay trong giai doan gia
dau thap gilp gi4 san xuat caa NT2 giam manh (khoang 4%
trong nam 2015).

> Pau ra dwoe dam bao: hop dong ban dién dai han voi EVN

con thoi han dén nam 2020.
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< Tiém niing dai han tir cac dy &n:
> Du an thu héi, kinh doanh CO2 tir khéi thai nha may.

BIEN DONG ROA, ROE

e ROA e ROE
» Du &n nang cbng suat bang phuwong phap phun suong

(fogging).
» Du an Nha may dién Nhon Trach 2 mé rong (NT3) vao quy
hoach dién VII hiéu chinh voi cdng suat khoang 800MW
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10.0% tuong duong voi nha may NT2 hién tai. Du &n dy kién dugc

0.0% trién khai vao cudi nim 2017 va di vao hoat dong tir quy
2012 2013 2014 2015
11/2020.
< Riii ro ty gia: Du ng ngoai té ciia NT2 tai thoi diém 31/03/2016
TANG TRUONG DOANH 14 112.9 triéu EUR va 123.6 triéu USD. Do du ng ngoai té lon
THU VA LOIT NHUAN nén chi cin thay ddi 1% bét li trong ty gia s& khién gié tri khoan
=Doanhthu  ELNST no tang 1én dén 30 ti ddng. Hién gia nguyén liéu dau vao va gia
8,000

ban ra déu duoc tinh theo USD nham han ché rui ro ty gia trong

[l

gilp NT2 ghi nhan lgi nhuan tir chénh Iéch ty gia trong ac quy

6,000 = = Iwu chuyén dong tién.

4,000 % % Tuy nhién, sy sut giam manh cuia ty gia EUR/VND va xu huéng

2,000 = = tiép tuc giam cua ty gia nay sau khi Anh roi EU nguoc lai ¢6 thé
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o
e
H

S
2
N

con lai cua nam 2016.
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BEEURITIES Ma: NT2 (HOSE) | Nganh: Dién luc
NTZ- Daily 8/8/2016 Open 346, Hi 34.9, Lo 346, Close 34.8 (0.0%) MA(Close,20) = 34.61, BBT0p(Close 20,2) = 25.46, BBB0l Close 20,2) = 33.76, MAT(Close, 10) = 34.75 7
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NHAN DPINH
Xu huéng trung han ~ Ting > Gia dang c6 xu hudng tich lily di ngang 6n dinh trong ngan han véi du
Xu huéng ngin han  Pi ngang hiéu can di vé thanh khoan va giao dich: thanh khoan can kiét dan, cac
5 3 A H A 5 z < ’ ~ A ’ < ALY
0 trg'ngan tlan et nen vaoi than nho, bong ngan tich 1y trén nhom MA ngan han. M6 hinh
Khang cw ngan han 35.800 ]
Séng Triangles dugc hinh thanh trong ngan han.
» Trong trung han (3-6 thang), gia van nam trong mot up-trend, véi duong
MACD Tich cyc kénh xu huéng déc dan.
RSI Tich cuc

Muc tiéu ngian han 37.500
Muc tiéu trung han 41.500

KHUYEN NGHI » Khuyén nghi MUA cb phiéu NT2 véi ké hoach nhu sau:

- Mua thiam do: 30% luong du kién tai ving gia 34.8.

- Piém mua chinh: khi gia vuot 35, thanh khoan trén 600k xac nhan.

- Gia muc tiéu: 37.5 (+7.5%) trong ngan han (dudi 1 thang) va 41.5
(+19%) trong trung han (1-3 thang).

- Stoploss: khi thung 34.5 (-1.5%) cta nén tang hd tro.
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DIEN GIAI

Khuyén nghi Dién giai

Mua Néu gi4 muc tiéu cao hon gia thi truong trén 15%

Nam gii Néu gia muc tiéu so véi gia thi truong tir -15% dén 15%
Ban Néu gia muyc tiéu thap hon gid thi truong dudi -15%

KHUYEN CAO SU DUNG

T4t ca nhimng thong tin néu trong bo céo nay di duoc xem xét can than va duoc cho 1a dang tin
cay nhat, tuy nhién Céng ty Ching khoan Quéc té Hoang gia (IRS) khong dam bao tuyét dbi do
chinh xac va day dua cua nhitng théng tin néu trén. Cac quan diém, nhan dinh, ddnh gia trong béo
c4o nay la quan diém c4 nhan ciia cac chuyén vién phan tich tai thoi diém viét bao céo va co thé
thay doi bat ctr luc nao. Do d6, chiing tdi khdng c6 trach nhiém phai thong bao cho nha dau tu.
B4o céo chi nham muc tiéu cung cép thong tin ma khéng ham y chao bén, 16i kéo, khuyén ngudi
doc mua, ban hay nam giir chimg khoan. Nha dau tu chi nén sir dung béo co phén tich nay nhu
mét nguon thong tin tham khao.

IRS c6 thé c6 nhitng hoat dong hop tac kinh doanh, tham gia dau tu hodc thuc hién cac nghiép
vu ngan hang dau tu véi d6i tuong duoc dé cap dén trong bao cao nay. Ngudi doc can luu ¥ rang

IRS c6 thé c6 nhiing xung dot loi ich dbi véi cac nha dau tu khi thuc hién bao cao phan tich nay.
BO PHAN PHAN TiCH VA TU VAN PAU TU

Cong ty Chitng khoan Quéc té Hoang gia
Tru sé: 30 Nguyén Du, quan Hai Ba Trung, Ha Noi
bién thoai: (+84.4) 3 944 6666

Fax: (+84.4) 3 944 6969

Email: contact@irs.com.vn
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